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Доверять или не доверять?
	Кто – то однажды сказал,

что нажить много денег – храбрость,

сохранить их – мудрость,

а умело расходовать – искусство.


Зачастую бывает так, что мы не знаем, как сохранить свои деньги. Вкладываем в недвижимость, в новый бизнес или на депозит в банк. Мы предпочитаем сами управлять своими средствами, отрываясь от основного бизнеса, либо получать невысокие проценты по депозиту, которые едва ли перекроют уровень инфляции. О существовании  финансовых компаний, готовых предложить свои услуги на рынке ценных бумаг знают все, но мало кто им доверяет. Вероятно, сказывается печальный опыт вложений в пресловутые финансовые пирамиды, хотя на сегодняшний день законодательство очень строго регламентирует деятельность финансовых посредников. Работать с ценными бумагами и деньгами инвестора имеют право только профессиональные участники рынка ценных бумаг, получившие соответствующую лицензию Федеральной комиссии по ценным бумагам. Кроме того, компании обязаны соблюдать очень высокий уровень достаточности собственных средств, соответствие которому является важным показателем их надежности и платежеспособности. 
Доверительное управление – что это?

Доверительное управление – это деятельность, направленная на получение дохода на российском рынке ценных бумаг для физических и юридических лиц. В качестве объектов управления могут выступать: ценные бумаги; денежные средства, предназначенные для инвестирования в ценные бумаги; денежные средства, полученные в процессе управления. Основным документом, регламентирующим деятельность финансовых компаний, является Федеральный закон «О рынке ценных бумаг». Он был принят в 1996 году и с тех пор претерпел много изменений, в том числе были внесены дополнения и поправки в части доверительного управления.  Например, если раньше осуществлять деятельность по доверительному управлению имели право индивидуальные предприниматели, то теперь – только юридические лица. Также, были внесены изменения в норматив достаточности собственных средств и в настоящий момент для осуществления деятельности по управлению ценными бумагами, компания должна располагать 5 000 000  рублей.
Преимуществом доверительного управления служит то, что доверяя свои деньги профессионалам, вы получаете возможность, не отвлекаясь от основного бизнеса и не вникая в тонкости нового для Вас дела, не только сохранить, но и преумножить средства.
Кроме того, руководствуясь строго индивидуальным подходом к каждому клиенту, управляющий поможет  правильно выбрать ценные бумаги, определиться со сроками инвестирования и принципами управления. Исходя из отношения инвестора к риску, управляющий формирует инвестиционный портфель, представляющий собой совокупность ценных бумаг разного вида, срока и степени ликвидности.
Выбор инвестиционный стратегии, формирование портфеля
 Клиенту, решившему заключить договор о доверительном управлении, предлагается подписать инвестиционную декларацию, которая представляет собой документ, устанавливающий основные направления инвестирования денежных средств, переданных в доверительное управление, а также максимально допустимую долю каждого инструмента в портфеле. Как правило, объектами  инвестирования являются акции, облигации, векселя, паи паевых инвестиционных фондов. Выбирая какой-либо финансовый инструмент и стратегию управления портфелем, инвестор исходит из собственного отношения к риску. Чаще всего, финансовые компании предлагают следующие стратегии управления: консервативная и агрессивная. Консервативный портфель доверительного управления формируется для клиентов, желающих иметь доходность  выше, чем по банковским депозитам средней срочности и минимальный риск. Это достигается путем вложения средств в инструменты с фиксированной доходностью (облигации, векселя). Для целей доверительного управления выбираются бумаги крупных российских корпораций, а также государственные и муниципальные бумаги со сроком обращения от трех месяцев. Предполагаемая доходность от управления консервативным портфелем может составлять 15-35%. Если учесть, что средний процент по депозиту в банке составляет 12 % годовых, а уровень инфляции в 2003 году составил 13,7 %, очевидно, что, даже вкладывая деньги в векселя и облигации, можно не только сохранить первоначальный капитал, но и преумножить его.
Агрессивный портфель доверительного управления предназначен для инвесторов, склонных к высокой степени риска и преследующих цели получения высокого дохода. В зависимости от пожеланий инвестора, объектами вложений могут выступать акции наиболее ликвидных компаний («голубые фишки»), а также бумаги корпораций с пониженной ликвидностью, но доходы по которым могут быть достаточно высокими. Здесь необходимо отметить, что ликвидность является одним из важнейших параметров ценной бумаги и означает  возможность быстрой продажи без потери или с небольшой потерей стоимости.  При благоприятной коньюктуре рынка, доходность от управления портфелем может составить 60% и выше.
 Сотрудники компании готовы разработать индивидуальный портфель клиента, представляющий собой комбинацию двух основных стратегий управления и соответствующий его представлениям о риске и доходности. 
После подписания договора и инвестиционной декларации, клиент переводит ценные бумаги или денежные средства, минимальный размер которых устанавливает финансовая компания. В процессе работы с инвестором,  управляющий ежеквартально предоставляет отчет о проведенных операциях, и  клиент всегда может получить необходимую информацию о состоянии своего портфеля, получить консультацию специалиста или поменять выбранную стратегию управления.
Доверительное управление в Тюмени

В настоящий момент лицензию на осуществление доверительного управления в Тюмени имеют три компании: Финансовая компания «Приоритет», Инвестиционная корпорация «Регтон», Инвестиционно - Финансовая компания «Университет». Ниже представлены основные условия осуществления доверительного управления в каждой из этих компаний.
ФК «Приоритет»
Минимальный взнос – 100 000 рублей

Комиссия – 20% «за успех», 200 рублей ежеквартально

ИК «Регтон»
Минимальный внос – 400 000 рублей

Комиссия – 20-40% «за успех», 1% от стоимости портфеля в год

ИФК «Университет»
Минимальный внос – 300 000 рублей 

Комиссия – 20% «за успех»
В каждой из этих компаний срок действия договора  - 1 год, отчетность клиенту предоставляется ежеквартально.

В чем плюсы доверительного управления?
 Хотелось бы упомянуть, что кроме активного управления ценными бумагами, финансовые компании могут оказывать услуги по представлению интересов клиента на общем собрании акционеров предприятия, акции которого предоставляют такое право их владельцу. В зависимости, от величины принадлежащего инвестору пакета акций, финансовая компания может быть его представителем  и иметь право голоса на общем собрании акционеров, участвовать в принятии обществом решений, блокировать какое-либо из них. Эта услуга удобна клиентам, заинтересованным в юридической правоте своих действий на финансовом рынке, тем, кто ограничен во времени основным бизнесом, а также клиентам, которые заинтересованы в сокрытии своего имени.      

Как положительный момент доверительного управления, хочется отметить тот факт, что обращение по долгам учредителя управления на имущество, переданное  в доверительное управление, не допускается, за исключением банкротства этого лица. 

Кроме того, выгодоприобретателем по доверительному управлению может быть третье лицо, например Ваш ребенок или любой другой человек или юридическое лицо.

По истечении срока действия договора, компания взимает комиссию, размер которой напрямую зависит от дохода, полученного в процессе управления ценными бумагами, и в этом есть еще один положительный момент доверительного управления – заинтересованность компании в максимально высоком доходе от управления денежными средствами клиента.
Доверительное управление является прекрасной альтернативой другим способам сохранения и преумножения средств, но лишь в том случае, если вы являетесь клиентом достойной, серьезной компании, поэтому подходить к выбору  управляющего нужно вдумчиво и доверять свои сбережения  лишь тому, кто уже успел зарекомендовать себя как надежного и компетентного участника рынка ценных бумаг.
Соловьёва Екатерина

