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«Инструмент против инфляции»

Минувший год стал периодом наиболее интенсивного развития индустрии российских паевых инвестиционных фондов (ПИФов) за всю их 7-летнюю историю. Главные причины охватившей население «ПИФомании» – рост фондового рынка, падение курса доллара и снижение ставок по банковским депозитам. И действительно, судите сами: за 2003 год инфляция составила 12%. Перекрыть эту цифру смогли лишь доходы от вложений в ценные бумаги и золото. Например, лидеры роста среди ликвидных акций принесли своим владельцам: "Норильский никель" (+195%), РАО "ЕЭС" (+97%), "Сургутнефтегаз" (+69%), "Лукойл" (+38%) и т.д. Как вы помните, доллар за этот же период потерял в своей стоимости 7,3%, а ставки по вкладам понижались банками как минимум 2 раза (после двукратного снижения ставки рефинансирования Центрального банка в феврале и июне 2003 года).
Итак, паевые инвестиционные фонды, инвестирующие деньги своих вкладчиков в российские ценные бумаги, в очередной раз подтвердили репутацию оптимального инструмента вложений для тех, кто рассчитывает на приличные доходы при средней степени риска. По данным Национальной лиги управляющих (НЛУ), средняя доходность одного инвестиционного пая ПИФов акций в 2003 году составила 47%. Доходность паевых фондов, вкладывающих средства в облигации - корпоративные и государственные, была скромнее и составила по итогам года 18%, что сопоставимо с доходами от вложений в наличный евро. Инвестиции в наиболее ликвидные корпоративные облигации в 2003 году принесли прибыль на уровне 25% годовых, доходность госбумаг равнялась 10-12%. ПИФы смешанных инвестиций, инструментами вложений которых являются и акции, и облигации, обеспечили доходность на уровне 30%. И ни один фонд по итогам 2003 года не принес своим пайщикам убытков.   

За 2003 год число пайщиков рыночных ПИФов выросло в 2,4 раза (с 12000 до 28500 человек). Причем пик продаж паев пришелся на конец года, что связано с проведением рекламных акций теми управляющими компаниями, под управлением которых находятся паевые фонды и которые получили доступ к накопительной части пенсий российских граждан. В целом, общее количество ПИФов за 2003 год увеличилось в 2,6 раза – с 60 до 154. Совокупная стоимость их чистых активов выросла в 6 раз и превысила 76 млрд. руб., что уже составляет около 7% от общего объема банковских депозитов. Впервые на рынке появились новые виды ПИФов – например, фонды венчурных (рискованных) инвестиций и недвижимости. В целом, количество закрытых фондов увеличилось с 3 до 19, интервальных – с 25 до 43, открытых – с 32 до 92. По прогнозам аналитиков, свой взрывообразный рост индустрия ПИФов еще покажет в 2005-2006 гг. 

Так что же может нас заинтересовать в работе паевых инвестиционных фондов? По своей экономической сути, ПИФ представляет собой объединенные денежные средства, которые граждане и юридические лица передают в доверительное управление управляющей компании (УК) с целью получения прибыли. Т.е., для частного лица ПИФ — это возможность получать от вложений в ценные бумаги такие же выгоды, какие имеют крупные институциональные инвесторы: банки, компании, фонды.
Одним из наиболее весомых преимуществ вложения средств в инвестфонды является их жесткий контроль со стороны государства. Кроме того, сама структура управления паевым фондом обеспечивает инвестору защиту от мошенничества. Во-первых, условия, на которых инвестор передает компании свои деньги, четко прописаны в основном документе — «Правилах доверительного управления паевым инвестиционным фондом». Во-вторых, ценные бумаги и другое имущество, составляющие фонд, хранятся в специализированном депозитарии — отдельной компании, деятельность которой лицензируется и контролируется федеральной комиссией по рынку ценных бумаг (ФКЦБ). Если депозитарий замечает нарушения в деятельности УК, он сообщает об этом в ФКЦБ. Если УК не исправится, ФКЦБ может приостановить лицензию или вообще отозвать ее. 
В Тюмени круг инвесторов паевых фондов невелик, можно предположить, что число тюменских пайщиков пока не превышает 1000 человек. Так, по данным финансовой компании «Приоритет», всего клиентов ПИФов, купивших через нее паи, чуть менее 200 человек, т. е. примерно 0,03% от общего числа жителей города. Очевидно, однако, что это только начало бурного развития отрасли коллективных инвестиций в нашем городе. На сегодняшний день в Тюмени через своих уполномоченных представителей – агентов и консультантов (а ими выступают финансовые компании и банки) – работают уже 7 управляющих компаний и предлагают горожанам паи 25 фондов, причем число компаний и фондов постоянно увеличивается. Ежемесячно все представители УК, работающих в Тюмени, продают паев в среднем на 100 000 – 150 000$, сумма эта в последнее время также возрастает скорее в геометрической прогрессии, равно как и общее число клиентов ПИФов. 

В такой ситуации, приняв собственное решение об инвестировании части личных накоплений в инвестфонды, важнее всего правильно выбрать управляющую компанию и фонд, для чего ниже приводится сводная таблица по всем ПИФам, которые работают в Тюмени по состоянию на февраль 2004 года (см. таблицу). Удачных вам инвестиций!
Касимова Елена.

