В ТЮМЕНЬ ПРИШЛИ ПИФы.

Эта статья подготовлена для частного инвестора, 

имеющего постоянный источник дохода, 

не удовлетворенного низким процентом по банковскому депозиту, 

и готового обратить свое внимание 

на новую перспективную услугу – коллективного инвестирования.

Паевой инвестиционный фонд (ПИФ) представляет собой форму коллективного инвестирования, при которой средства множества вкладчиков инвестируются профессиональным управляющим в ценные бумаги с целью получения прироста на вложенный капитал. 

ИСТОРИЧЕСКАЯ СПРАВКА
История образования ПИФов в России связана с датой 19 ноября 1996 г., когда в “Фонде облигаций” компании “Пионер Первый” (ныне “Пио Глобал”) появился первый пайщик. Чуть позже к “Пионеру Первому” присоединилась управляющая компания “Паллада Эссет Менеджмент” со своим “Фондом государственных ценных бумаг”. Первые фонды работали только с гособлигациями (ГКО-ОФЗ), более поздние ПИФы (под управлением компаний “ОФГ-Инвест”, “Монтес Аури”, др.) начали инвестировать средства пайщиков не только в государственные ценные бумаги, но и в акции российских приватизированных предприятий. Появились корпоративные фонды и у компаний “Паллада” и “Пионер”. 

В настоящее время на российском рынке работают 58 паевых фондов: 32 открытых и 26 интервальных (открытые фонды производят покупку/продажу паев ежедневно, интервальные – в заранее определенные периоды времени, например, ежеквартально). Активами этих фондов управляет 31 управляющая компания (УК). На начало сентября 2002 г. совокупная стоимость чистых активов всех российских ПИФов составила 10,9 млрд. руб. (около 344 млн. долл. США).

Безусловными лидерами по сумме активов, находящихся в управлении, являются:

- УК “НИКойл” (управляет активами 5 паевых фондов группы “ЛУКОЙЛ”) - почти 3 млрд. руб.; 

- УК “Альфа-капитал” (управляет активами фонда “Альфа-капитал”) - 1,4 млрд. руб. 

В общей сложности два этих лидера контролируют 40% всего рынка коллективных инвестиций в России. Такая большая доля объясняется тем, что фонды этих компаний были созданы на базе активов крупнейших российских чековых инвестиционных фондов (ЧИФов). 

ИНДУСТРИЯ ПАЕВЫХ ФОНДОВ В ТЮМЕНИ
Появление в текущем году в Тюмени ведущих российских паевых инвестиционных фондов без преувеличения можно назвать одним из наиболее существенных событий в экономической жизни города. Свои услуги инвесторам предложили:
1. 3 фонда группы “Пио Глобал” (консультант - финансовая компания “Приоритет”).

2. 5 фондов группы “Лукойл” (агент - инвестиционная компания “Регтон”). 

3. Фонд “Альфа-капитал” (агент - Тюменский филиал “Альфа-банка”).

4. Фонд “Петр Столыпин” (консультант и агент - финансовая компания “Приоритет” и Западно-Сибирский банк Сбербанка РФ).

Из-за новизны услуги фонды пока не испытывают на себе массового притока пайщиков в нашем городе. Вместе с тем, агенты и консультанты уже наладили технологию продаж и выкупов паев. Купить и продать паи в их офисах также просто как, например, оформить покупку любого другого товара в магазине. Кроме того, у тюменских инвесторов есть возможность приобретать паи компании “Пио Глобал” через Интернет с помощью системы “Телебанк”, созданной Гута-Банком. 

В ближайшей перспективе в Тюмени появятся:

5. 4 фонда группы “Паллада” - агентом выступит финансовая компания “Приоритет”.
6. Фонд “Долгосрочные Взаимные Инвестиции” - агентом выступит Тюменский филиал “Гута-банка”. 

Следует заметить, что все перечисленные фонды являются крупнейшими, наиболее доходными и надежными во всей российской отрасли коллективных инвестиций. В каком из них инвестору лучше разместить денежные средства – поможет решить сводная таблица, приводимая ниже. 

КАКОЙ ФОНД ВЫБРАТЬ?
Таблица.

Об эффективности работы профессиональных управляющих фондами можно судить по изменению стоимости паев ПИФов. Результаты деятельности фондов проранжированы в зависимости от направления инвестирования. Круг финансовых инструментов, с которыми работают паевые фонды, сводится к инвестициям в акции ведущих российских предприятий, либо в облигации (государственные или корпоративные). Поэтому все фонды можно условно разделить на фонды акций, фонды облигаций и смешанные фонды, в портфелях которых содержатся как акции, так и облигации.

За последние 12 месяцев положительную доходность показали все паевые фонды. Наибольший прирост продемонстрировал “Фонд акций”, находящийся под управлением компании “Пио Глобал Эссет Менеджмент”, причем рост стоимости пая этого фонда превысил рост сводного фондового индекса Российской Торговой Системы (РТС). У фондов госбумаг наибольший рост стоимости пая показал фонд “Лукойл Фонд Профессиональный” под управлением компании “Никойл”. 

Как видим, в долгосрочной перспективе фонды акций демонстрируют более высокую доходность по сравнению с фондами, инвестирующими в государственные бумаги. В то же время акции более чувствительны к колебаниям рынка и сильнее подвержены риску, чем инструменты с фиксированной доходностью. Поэтому если инвестор психологически не готов смириться с возможной потерей какой-то части своих инвестиций на определенном отрезке времени, то ему следует отказаться от вложений в акции. Когда ему важна уверенность, что резких колебаний цены пая не произойдет, можно выбрать такой инструмент инвестирования как паи фондов облигаций или смешанных фондов, уровень риска и доходности в которых сбалансирован. В смешанных фондах наибольший прирост стоимости пая по итогам последних 12 месяцев был достигнут в “Фонде сбалансированном”, находящимся под управлением компании “Пио Глобал Эссет Менеджмент”. 

Даже при фиксированном уровне риска и доходности отдача от вложений в паи значительно превышает доход инвестора от вложений в альтернативные инструменты. А по сравнению с западными рынками российский рынок ценных бумаг предоставляет еще более широкие возможности заработать значительные денежные суммы. Для сравнения: ведущий индикатор деловой активности США – индекс Dow Jones за последние 12 месяцев опустился на 17%, индекс РТС за тот же период вырос на 101%.

В заключение отметим, что для частных инвесторов ПИФы являются самым низко рискованным вариантом работы на фондовом рынке, поскольку они создавались как институт, призванный обеспечить надежность вложения средств населения, что, в свою очередь, предполагает инвестирование средств пайщиков в самые надежные активы. По словам главы ФКЦБ И. Костикова, акции российских предприятий все еще значительно недооценены по сравнению со своими зарубежными аналогами и имеют потенциал роста в 2-7 раз (в зависимости от отрасли). По нашему мнению, покупку паев разных ПИФов можно начать осуществлять на текущих ценовых уровнях (с мая 2002 г. ценные бумаги снизились в цене), с последующей продажей на волне роста их стоимости (по прогнозам, в конце этого – начале следующего года).
