КАК СБЕРЕЧЬ  И ПРИУМНОЖИТЬ

Выбор того или иного инвестиционного инструмента опирается, прежде всего, на личный опыт человека или мнения людей, которым он доверяет. Увы, истории финансовых пирамид, банкротства банков, высокая инфляция, съедающая все сбережения, до сих пор не изгладились из памяти большинства людей. И эта память - один из важнейших факторов, определяющих структуру сбережений. Но проходит время и память о катастрофах залечивается новым, позитивным опытом. Та часть населения, которая вступает в отношения с финансовыми институтами: банками, финансовыми компаниями, инвестиционными фондами, довольно быстро меняет к лучшему свое представление об их надежности. Радует тот факт, что в отсутствие реальной альтернативы примерно 4-5 млн. российских семей среднего класса при определенных условиях готовы попробовать себя в качестве инвесторов. Настоящий обзор является попыткой провести анализ эффективности вложений российских инвесторов в различные виды активов в прошлом, 2002 году. 

Как свидетельствует статистика, предпочтения российских граждан в плане сбережения денег в 2002 году остались неизменными: валюта, банковские вклады, наличные рубли, недвижимость и, напоследок, ценные бумаги. Наибольшими консерваторами зарекомендовали себя женщины и пенсионеры: валюта и банковские депозиты – практически единственные виды вложений, которые они осуществляют при приемлемом для себя уровне риска. Между тем, таблица 1. наглядно отображает неэффективность перечисленных способов инвестиций из-за все еще достаточно высокого уровня инфляции.    

Таблица 1. Рублевая прибыль частных инвесторов за 2002 г., % годовых

	
	2002 год

	Уровень инфляции 
	15,1%

	Наличный доллар
	5,5%

	Наличный евро
	25%

	Рублевый депозит в Сбербанке 
	10-14%

	Долларовый депозит в Сбербанке 
	5-7%

	Рублевый депозит в коммерческих банках 
	12-15%

	Долларовый депозит в коммерческих банках 
	6-7,5%

	Облигации российских предприятий
	15-20%

	Акции российских предприятий (индекс РТС)
	35%

	Паи ведущих паевых инвестиционных фондов
	16,4 – 44,4%


Ниже мы приводим таблицу 2., в которой показан уровень прибыли американских инвесторов от операций с ценными бумагами американских же эмитентов.

Таблица 2. Прибыль американских инвесторов за 2002 г., % годовых
	
	2002 год

	Акции американских предприятий 

(индекс Dow Jones)
	-14,6%

	Высокодоходные фонды облигаций (США)
	5,1-5,9%

	Высокодоходные фонды 

корпоративных бумаг (США)
	6,5-9,7%


Как видим, молодой и динамично развивающийся финансовый рынок России и, в частности, ее фондовый сегмент, приносит инвесторам большую прибыль, нежели рынок ценных бумаг, функционирующий в США. Остановимся подробнее на наиболее выгодных видах вложений для российских инвесторов в 2002 г.

Счастливым исключением для его обладателей и, безусловно, настоящим открытием 2002 года, стал евро (+25%). В оценках многих СМИ звучит фраза о том, что Европа переживает сейчас период невиданного доселе роста. Евро стал дороже доллара уже летом прошлого года, и россияне впервые задумались над тем, в какой именно валюте выгоднее хранить свои сбережения. В текущем году аналитики предрекают сохранение потенциала роста курса евро, хотя и не столь значительного, какой реализовался в прошлом.

Акции российских предприятий вновь (как и в 2001 году) порадовали своих владельцев приростом курсовой стоимости. Российский фондовый рынок в очередной раз доказал свою способность не просто хранить деньги акционеров, но и приумножать их (см. таблицу 3.). 

Таблица 3.  Наиболее ликвидные акции ММВБ по итогам 2002 года.

	Эмитент
	Изменение курсовой 

стоимости за 2002 год, 

% годовых

	“Сибнефть”
	+223,5

	“Сбербанк”
	+175,3

	“Юкос”
	+88,6

	“Татнефть”
	+58,7

	“Газпром”
	+52,0

	“Ростелеком”
	+38,2

	“ЛУКойл”
	+32,7

	“Норильский Никель”
	+25,8

	“Автоваз”
	+22,7

	“Сургутнефтегаз”
	+7,9

	“ЕЭС России”
	-13,2


В целом, в течение последних двух лет капитализация крупнейших российских предприятий возросла в 2,5 раза и составила 106 млрд. долл. (данные на ноябрь 2002 г.), а это означает, что, состояние инвесторов, вложивших свои средства в акции этих предприятий, увеличилось как минимум вдвое или втрое. 

Прошлый год оказался весьма успешным и для российского рынка коллективных инвестиций. Сверхдоходы паевых инвестиционных фондов остались позади, но все фонды (а всего их в нашей стране – 52) приумножили средства своих пайщиков. Главной гордостью управляющих компаний стал факт притока в ПИФы новых клиентов: они принесли на рынок в пять раз больше денежных средств, чем в 2001 году.
В Тюмени на настоящий момент действуют 15 ПИФов, из которых: 9 являются открытыми, 6 - интервальными. Напомним, что открытые фонды производят продажу и выкуп своих паев ежедневно. Иначе говоря, инвестор может стать клиентом открытого ПИФа в любой рабочий день и точно так же в любой из дней может продать свой пай. В отличие от этого, стать клиентом интервального фонда или выйти из него можно только в строго определенные дни, но не реже одного раза в год, по действующему законодательству.

Поскольку интервальные фонды, по нашему мнению, нацелены на довольно узкую категорию инвесторов, ниже проанализированы результаты управления управляющих компаний только открытых фондов, действующих и в Тюмени, за 2002 год. В таблице 4. все ПИФы поделены по видам торгуемых активов на фонды облигаций (выделены голубым цветом), смешанные фонды, в портфелях которых есть и акции, и облигации (выделены сиреневым цветом) и фонды акций (выделены розовым цветом). 

Таблица 4. Итоги деятельности паевых инвестиционных фондов за 2002 год, % годовых.

	Название Фонда
	Доходность, %

	Паллада Государственные Ценные Бумаги
	23,85

	ПИОГлобал

Фонд Облигаций
	23,29

	ЛУКойл

Консервативный
	24,81

	Паллада Резерв
	23,31

	ПИОГлобал Фонд

Сбалансированный
	25,00

	Индекс РТС
	34,77

	Петр Столыпин
	16,40

	ПИОГлобал

Фонд Акций
	24,35

	Паллада

Корпоративный Фонд
	25,50

	Монтес Аури ДВИ
	43,06


Как видим, доходность от операций с ценными бумагами у компаний, управляющих паевыми инвестиционными фондами, превысила как доходность альтернативных вложений, так и среднюю доходность финансового рынка, которую отражает ставка рефинансирования ЦБ РФ (21% годовых). При этом большинство управляющих компаний в наступившем году настроены на рост фондового рынка по индексу РТС на 25-30%. Явным предвестником повышения цен ценных бумаг аналитики называют проведение пенсионной реформы, согласно которой каждый гражданин найдет себе пенсионный фонд, а каждый фонд будет искать активы, в которые деньги граждан можно было бы вложить. Надеемся, эта статья поможет читателю разобраться в направлениях и способах инвестирования личных капиталов. 
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